
ر ارزیابی نقش سیاست های ارزی کشور د
ایط تحریمبخش صنعت  ایران در شر

مهدی یزدانی

استادیار گروه اقتصاد دانشگاه شهید بهشتی

1401خردادماه 18

موسسه مطالعات و پژوهش های بازرگانی



مقدمه

استجهانکشورهایباکشوریکاقتصادیارتباطمتغیرمهمترینارزنرخ.

چون؛داردهمراهبهاقتصادهاخارجیوداخلیبخشبرایگستردهتاثیراتارزنرختغییرات

(تجاریترازآنتبعبهو)وارداتوصادراتبراثر

(اشتغالوتولیدبرآنتبعبهو)داخلیپذیریرقابتقدرتبراثر

داخلیتورمبراثر

شودمیمحسوباقتصادیهرکلیدیموضوعاتازیکیارزبازارمدیریتاساسبراین.



مبانی نظری سازوکارهای تعیین نرخ ارز

ازعثمنبملاحظاتیبراساسارزیهایرژیمقالبدرارزنرختنظیموغییرتاساساینبر
صادهااقتوریبهرهوتولیدتکنولوژیسطح،(تجاریومالیپولی،)اقتصادیسیاست های

.است

خریدقدرتبرابریرویکرد

هاپرداختترازرویکرد

پولیرویکرد

داراییسبدرویکرد



انواع رژیم های ارزی

رژیم ارزی شناور

 (میخکوب)رژیم ارزی ثابت

رژیم ارزی میخکوب خزنده

رژیم شناور مدیریت شده

ارزینظام:1395سالمصوبتوسعههایبرنامهدائمیاحکامقانون20ماده(ت)بندطبق
.استشدهمدیریتشناورکشورقانونی



یررویکرد کلی سیاست های بانک مرکزی در سال های اخ



یررویکرد کلی سیاست های بانک مرکزی در سال های اخ



ش رویکرد کلی سیاست های بانک مرکزی در حال حاضر و در سال های پی
رو بر اساس سخنرانی رئیس کل بانک مرکزی

تلاش در جهت کنترل انتظارات تورمی

تلاش در جهت کنترل عوامل طرف عرضه تورم

اصلاح رابطه دولت با بانک مرکزی:

اصلاح تنخواه خزانه▪

تکالیف بودجه ای▪



ش رویکرد کلی سیاست های بانک مرکزی در حال حاضر و در سال های پی
رو بر اساس سخنرانی رئیس کل بانک مرکزی

اصلاح رابطه بانک ها با بانک مرکزی

کاهش مطالبات معوق و مولدسازی دارایی های منجمد و فروش اموال مازاد: اصلاح ترازنامه ها▪

کاهش بدهی دولت و شرکت های دولتی به بانک ها: اصلاح دارایی های بانک ها▪

استفاده از بازار بین بانکی برای تأمین نقدینگی مورد نیاز به جای اضافه برداشت▪

تشکیل شورای ثبات مالی  :

مدیریت هزینه های دولت با شرط عدم بسط پایه پولی▪

تعمیق بازار سرمایه▪

تعمیق بازار بدهی▪



ش رویکرد کلی سیاست های بانک مرکزی در حال حاضر و در سال های پی
رو بر اساس سخنرانی رئیس کل بانک مرکزی

بازار ارز

ایجاد موازنه و تعادل در بازار: هدف

1400میلیارد دلار عرضه ارز در سامانه نیما در سال 57▪

میلیارد 4.5میلیارد دلار عرضه ارز از حوزه نفت و پتروشیمی در دو ماهه امسال در مقابل با 7.5▪
دلار در مدت مشابه سال گذشته

کاهش قاچاق کالا و افزایش عرضه ارز▪

انتظار افزایش برگشت ارز حاصل از صادرات و رفع تعهدات واردکنندگان▪

استفاده از پیمان های پولی دوجانبه و چندجانبه▪

استفاده از روش تهاتر در مبادلات بین المللی▪

(اصل و سود و بازپرداخت ارزی است)انتشار اوراق ارزی ▪



عملکرد بانک مرکزی در سال های اخیر

 (حواله)عملکرد بازار نیما



عملکرد بانک مرکزی در سال های اخیر

 (اسکناس)عملکرد بازار متشکل معاملات ارزی

، بیست و نهمین همایش سالانه سیاست های پولی و ارزی(1401)بیات : منبع



1401تا اردیبهشت ماه 1396از فروردین ماه روند نرخ ارز بازار آزاد 
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1380تاریخچه نظام های ارزی در اقتصاد ایران تا دهه 

(ثابت)میخکوب شدید نظام ارزی :1357سال قبل از

1353سالتایارزبندیسهمیهودولتینظارتوکنترل▪

چندگانههاینرخباثابتارزینظام:1372تااسلامیانقلابازپس

(اساسیکالاهایوارداتبرای)رسمیارزنرخ▪

(ایسرمایهوایواسطهکالاهایوارداتبرای)رقابتیارزنرخ▪

(معاملاتمابقیبرای)شناورارزنرخ▪

شناورارزینظام:1373دومنیمهتا1372ابتدایزا

ثابتنرخیدوارزینظام:1380تا1374سالابتدایاز



1380تاریخچه نظام های ارزی در اقتصاد ایران از دهه 

1383-1380 : شناور مدیریت )درصد حول نرخ بازار 10نظام ارزی ثابت با نوسان حداکثر
(شده

اجرای موفق سیاست یکسان سازی نرخ ارز و حذف نرخ های ارز چندگانه▪

1384 (شناور مدیریت شده)درصد 10نظام ارزی ثابت با نوسان : 1390تا دی ماه

حرکت هماهنگ و نزدیک نرخ ارز مرجع و نرخ بازار آزاد به دلیل درآمدهای نفتی بالا▪

 (نرخ ارز اتاق مبادلات و نرخ بازار)رژیم ارزی چندگانه : 1391تا پایان 1390بهمن

ر نرخ ارزجهش نرخ ارز به دلیل انتظارات ناشی از تحریم و تخلیه اثرات متغیرهای اقتصاد کلان ب▪



1380تاریخچه نظام های ارزی در اقتصاد ایران از دهه 

1392 شناور مدیریت شده با نوسان محدود: 1396تا دی ماه

ثبات بازار ارز به دلیل انتظارات مثبت و رفع تحریم ها▪

 (نرخ ارز ترجیحی، نرخ نیما، نرخ بازار آزاد)رژیم ارزی چندگانه : 1400تا پایان 1396بهمن

خ ارزجهش نرخ ارز به دلیل خروج امریکا از برجام و تخلیه اثرات متغیرهای اقتصاد کلان بر نر▪

 تلاش در جهت اجرای نظام شناور مدیریت ارزی: 1401ابتدای

حذف ارز ترجیحی▪

کاهش سهم بازار آزاد در اقتصاد▪

تلاش در جهت تعادل عرضه و تقاضا▪



1400تا 1380روند نرخ ارز حقیقی از 

داردنزولیروند1389سالتاحقیقیارزنرخ.

استصعودی1391تاحقیقیارزنرخروند،1390سالارزیجهشدلیلبه.

استنزولیحقیقیارزنرخروندمجدداً،1396تا1392سالازبعد.

حقیقیارزنرخروندمجدداًارز،نرخافزایشوبرجامازامریکاخروجدلیلبهو1396سالازبعد
.استصعودی

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

نرخ ارز حقیقی



روند نرخ ارز اسمی و نرخ ارز تعدیل شده بر اساس تفاوت تورم داخل و خارج قدرت 
1400تا 1380خرید از 

زارنرخکلدرولیاست،کردهتجربهرانزولیروندهاییدورهدرحقیقیارزنرخچهاگر
.استداشتهافزایشارزی،هایجهشدلیلبهخارجوداخلتورمتفاوتاساسبراسمی
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(ریال)نرخ ارز بازار آزاد  نرخ ارز برابری قدرت خرید



پیامد سیاست های ارزی در بخش صنعت

تا سه 1390ز سه ماه اول روند نرخ ارز بازار آزاد و شاخص تولید کارگاه های بزرگ صنعتی ا
1400ماهه چهارم 
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شاخص تولید کارگاه های بزرگ صنعتی (ريال)نرخ ارز بازار آزاد 



پیامد سیاست های ارزی در بخش صنعت

تا سه 1390ز سه ماه اول روند نرخ ارز حقیقی و شاخص تولید کارگاه های بزرگ صنعتی ا
1400ماهه چهارم 
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(ریال)نرخ ارز حقیقی  شاخص تولید کارگاه های بزرگ صنعتی



پیامد سیاست های ارزی در بخش صنعت 

 1380-1400روند نرخ ارز بازار آزاد، صادرات غیرنفتی و واردات طی دوره
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(میلیون دلار)واردات کالا  (میلیون دلار)صادرات غیرنفتی  (ریال)نرخ ارز بازار آزاد 



پیامد سیاست های ارزی در بخش صنعت 

 1380-1400روند نرخ ارز بازار آزاد، واردات کالاهای سرمایه ای و اسطه ای طی دوره

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

(میلیون دلار)مواد اولیه و کالاهای واسطه ای  (میلیون دلار)کالاهای سرمایه ای  (ریال)نرخ ارز بازار آزاد 



پیامد سیاست های ارزی در بخش صنعت 

 تا 1390ز سه ماه اول ا( 1390=100)روند نرخ ارز بازار آزاد و شاخص بهای تولید کننده
1400سه ماهه چهارم 
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(1390=100)شاخص بهای تولید کننده  (ريال)نرخ ارز بازار آزاد 



پیامد سیاست های ارزی در بخش صنعت 

تا 1395ز سه ماه اول روند نرخ ارز بازار آزاد و شاخص قیمت کالاهای صادراتی و وارداتی ا
1400سه ماهه دوم 
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پیامد سیاست های ارزی در بخش صنعت 

تا سه ماهه دوم 1395ز سه ماه اول روند نرخ ارز بازار آزاد، نرخ ارز حقیقی و رابطه مبادله ا
1400
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جمع بندی حقایق آشکار شده

(1396)همکارانویزدانیتولیدی،زیان)پولیهایبحرانوارزیهایجهشوایراناقتصاددرثابتارزیهاینظام،
(الگوسازیواقتصادمجله

1397ازبعدآنافزایشو1396سالتاحقیقیارزنرخکاهش

خارجوداخلتورمتفاوتاساسبرشدهتعدیلارزنرخبااسمیارزنرخهماهنگوهمسوحرکت

اخیردههدرصنعتیبزرگهایکارگاهتولیدشاخصثبات

اخیردههدرغیرنفتیصادراتملایمافزایشووارداتشدیدکاهشدلیلبهتجاریترازبهبود

اخیردههدرایواسطهواولیهموادوایسرمایهکالاهایوارداتکاهش

ارزنرخجهشدلیلبه1397سالازکنندهتولیدقیمتشاخصشدیدافزایش

ارزنرخجهشدلیلبه1397سالازوارداتیکالاهایقیمتشاخصشدیدافزایش

ارزنرخجهشدلیلبه1397سالازمبادلهرابطهشدیدکاهش

تحریم



تعیین کننده های صادرات صنایع کارخانه ای منتخب

 (1399)یزدانی و صانعی

 صنایع منتخب کدهای دور رقمیHS(19 ،20 ،28-38 ،39 ،41 ،57 ،50-57 ،72-73 ،
74-80 ،84 ،87

 1374-1397دوره زمانی

 روشPPMLدر فضای داده های ترکیبی

تفکیک تحریم ها

 محاسبه زیان صادراتی ناشی از تحریم های



معناداری 

ظرفیت تولید

مزیت های نسبی موجود

مشوق های سیاست گذار

تحریم ها

نوسان های نرخ ارز

تشدید اثرات تحریم با نوسان نرخ ارز

 کاهش اثر تحریم با

افزایش ظرفیت تولید

عدم معناداری تسهیلات اعطایی



زیان صادراتی ناشی از تحریم 

تفکیک تحریم ها

 محاسبه زیان صادراتی ناشی از تحریم های



زیان صادراتی ناشی از تحریم 

تفکیک تحریم ها

 محاسبه زیان صادراتی ناشی از تحریم های



زیان صادراتی ناشی از تحریم 

تفکیک تحریم ها

 محاسبه زیان صادراتی ناشی از تحریم های



زیان صادراتی ناشی از تحریم 

تفکیک تحریم ها

 محاسبه زیان صادراتی ناشی از تحریم های



عوامل موثر بر زیان صادراتی ناشی از تحریم 

تفکیک تحریم ها

 محاسبه زیان صادراتی ناشی از تحریم های



سیاستیجمع بندی و راهکارهای 

هاتحریمرفعجهتدرکشورخارجیبخشهایسیاستچرخش

رزاجهشوقوعازجلوگیریجهتخارجیوداخلیتورمتفاضلبامتناسبارزنرختعدیل

ایبودجهنهوخارجیتجارتملاحظاتبراساسارزنرخعیینت

کلاناقتصادثباتشرایطدرارزنرخسازییکسانسمتبهحرکت

صادراتعرضهمحدودیترفعمنظوربهتولیدیظرفیتگسترش



سیاستیجمع بندی و راهکارهای 

ارزنرخنوسانازجلوگیری

هابنگاهگردشدرسرمایهمالیتأمین

داریبنگاهحذفوبانکیسیستمدراساسیاصلاحاتدرتسریع➢

سرمایهبازارازتولیدمالیتأمینتعمیقضرورت➢

تولیدمالیتأمینجهتدرخارجیهایسرمایهجذبدرملیپاردایمتغییر➢

تصادراگسترشجهتدردولتیهایکمکاعطای

ارزعرضهدرانحصاروجودحذف



با تشکر از حسن توجه شما


